Informe de
INVERSION DIRECTA (ID)

|y | g | — Y

?ﬁ'
U

Octubre 2023

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Federaciéon Rusa y Augusto Roa Bastos
www.bcp.gov.py
Asuncion - Paraguay

QIOIOIC)



TOPICOS

Aspectos conceptuales y marco legal

Actualizacion de la serie estadistica ID 2008 - 2021

Comportamiento de la ID mundial y regional 2022

Comportamiento de la ID en Paraguay 2022

Consideraciones finales

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY




ASPECTOS CONCEPTUALES Y
MARCO LEGAL
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Aspectos conceptuales de la Inversién Directa

éQuéeslalD? Implicancia sobre el Participacion minima
manejo de la empresa y en el capital

Es una categoria de la inversion La ID implica una relacion La participacion en el capital
transfronteriza relacionada con duradera o de largo plazo. debe ser de como minimo el
el hecho de que un inversionista El inversionista directo tiene la 10%, lo que le permite tener un
residente en una economia motivacion de influir grado significativo de influencia
ejerce el control o un grado significativamente o de controlar, en la gestién de la empresa. Si la
significativo de influencia sobre la gestion de la empresa en la tenencia supera el 50% se habla
la gestidon de una empresa que es gue invierte. de control.

residente en otra economia.

Capital
Incluye los aportes iniciales o ampliaciones de capital del inversor
directo en el capital de la empresa, igual o superior al 10%.

Componentes
Reinversion de utilidades

de Ia ID Incluye las utilidades obtenidas por la empresa que no son remesadas
al exterior (utilidades no distribuidas).

Préstamos netos
Incluye la deuda (créditos comerciales, deudas financieras y otras cuentas a
cobrar/pagar) entre la EID y las compaifiias relacionadas del exterior.

Fuente: Manual de Balanza de Pagos y Posicién de Inversidn Internacional, FMI
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Marco legal que ampara la labor estadistica del BCP

Ley 489/95 y Ley 6104/18 — Art. 82° Elaboracion de estadisticas

Obligatoriedad: Las instituciones publicas, bancos, financieras, cooperativas,
mutuales, previsionales y otras entidades del sector financiero, asi como las demas
personas fisicas y juridicas del sector publico y privado, deben proporcionar al BCP,
con caracter obligatorio, los datos estadisticos e informaciones que este solicite,
para el cumplimiento de sus funciones.

Sanciones: La ley establece las sanciones en caso de incumplimiento en la provision
de datos, con una multa de 1 a 5 salarios minimos mensuales, y en caso de
reincidencia, con una multa de 6 a 50 salarios minimos mensuales. En el caso de
qgue la informacion no sea proveida, de acuerdo con lo previsto en la Ley, la misma
podra ser requerida al Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y Comercial de
Turno.

Confidencialidad: El Banco Central del Paraguay mantendra la confidencialidad de
los datos reportados, y se publicaran Unicamente en forma agregada.
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ACTUALIZACION DE LA
SERIE ESTADISTICA ID
2008-2021
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En millones de USD

En la serie estadistica revisada 2008-2021, se observa un incremento en los flujos
netos de ID en casi todos los afios.

Revisiones en los flujos netos de ID

Flujos netos de ID (publicacion anterior) —Flujos netos de ID (publicacion actual)
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En millones de USD

Las mayores revisiones al alza se observaron en los aiios 2015, 2017 y 2020

Flujos netos de ID comparados, 2008-2021
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Que se explican por el acceso a mayor informacién sobre los componentes de laID y
la incorporacion de nuevas empresas

Flujos netos de ID comparados, 2008-2021
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Los flujos brutos de entrada y salida de ID se han incrementado respecto a los niveles

En millones de USD

previamente reportados

Entradas y salidas de ID (publicacion actual), 2008-2021
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2021:

USD 284 millones respecto a la serie
previamente publicada
(USD 2.263 millones)

A 2020

USD 290 millones respecto a
la serie previamente
publicada
(USD 2.072 millones)



En millones de USD

También se observa un incremento en el valor de los Saldos de ID en Paraguay

Revisiones en los saldos de ID

Saldos de ID (publicacion anterior) —Saldos de ID (publicacién actual)
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Las actividades de comercio, agricultura, comunicaciones, produccién de carne y
bebidas y tabaco incrementaron su participacién en los saldos de ID

Saldos de ID por actividad comparados, 2021
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COMPORTAMIENTO DE LA ID
MUNDIAL Y REGIONAL
2022
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En miles de millones de USD y Porcentaje

Los flujos mundiales de ID presentaron una disminucién en torno al 12% con
respecto a la fuerte recuperacion de afio 2021 (periodo post pandemia)

Flujos netos de ID mundial, 2008-2022
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En miles de millones de USD

América del Sur experimenté un crecimiento del 73% en los flujos netos de ID
con respecto al periodo 2021

Flujos netos de ID por regiones
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Fuente: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD)
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En miles de millones de USD

América Latina y el Caribe experiment6 un crecimiento del 51% en los flujos
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netos de ID y superé USD 208.000 millones
Flujos netos de ID en América Latina y el Caribe, 2008-2022
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Brasil, Chile y Colombia, son los principales receptores de Flujos de ID en la regi6n

Flujos netos de ID en la region
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Fuente: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD)
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COMPORTAMIENTO DE LA ID
EN PARAGUAY 2022
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En millones de USD
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En 2022, se registré un flujo neto de ID de USD 725 millones

Entradas y salidas de ID, 2008-2022
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En millones de USD

Resultado de reinversion de utilidades combinados con flujos positivos de
préstamos netos

Flujos netos de ID por componentes, 2008-2022

B Capital == Utilidades reinvertidas ~ mmm Préstamos de ID  =——Flujo neto
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En millones de USD

En el 2022, los mayores flujos netos positivos de ID se registraron en el sector
secundario y terciario

Flujos netos de ID por sector, 2008-2022

mmm Neto ID Primario i Neto ID Secundario mmm Neto ID Terciario = Flujo neto
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Fuente: BCP
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Las actividades mas dindmicas de la ID en el 2022 fueron intermediacién
financiera, comercio, produccién de quimicos y elaboracion de aceites.

Flujos netos de ID por actividad, 2022

27-COMUNICACIONES (86)
02-GANADERIA
26-TRANSPORTE
21-MAQUINARIA Y EQUIPO
05-MINERIA
29-SERVICIOS INMOBILIARIOS
I5-INDUSTRIA DE LA MADERA
08-PRODUCCION DE LACTEOS
31-RESTAURANTES Y HOTELES
23-ELECTRICIDAD Y AGUA
16-PRODUCCION DE PAPEL Y PRODUCTOS DE PAPEL
01-AGRICULTURA
09-PRODUCCION DE MOLINERIA Y PANADERIA
24-CONSTRUCCION
22-OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
13-PRODUCCION DE TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR
32-SERVICIOS A LOS HOGARES
14-PRODUCCION DE CUERO Y CALZADO
19-METALES COMUNES
12-PRODUCCION DE BEBIDAS Y TABACO
I 1-PRODUCCION DE OTROS ALIMENTOS
03-FORESTAL
30-SERVICIOS A LAS EMPRESAS
18-MINERALES NO METALICOS
06-PRODUCCION DE CARNE
20-PRODUCTOS METALICOS
07-ELABORACION DE ACEITES
17-PRODUCTOS QUIMICOS
25-COMERCIO
28-INTERMEDIACION FINANCIERA
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El aumento de los flujos netos en estas actividades fue debido principalmente a las
utilidades reinvertidas y préstamos netos.

Flujos netos de ID por actividad y componentes, 2022
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En millones de USD
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Al 2022, los saldos de ID ascendieron a USD 7.666 millones
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Los saldos de ID se encuentran conformados principalmente por los saldos de las
empresas no financieras en un 84% y los bancos en un 15%

Saldos de ID, 2008-2022
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En millones de USD y Porcentaje

Brasil, Estados Unidos, Paises Bajos y Uruguay, se destacan como los principales
inversores en Paraguay, representando el 45% del saldo de ID en el 2022

Saldos de ID por paises, 2022
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Los mayores inversores directos en Paraguay invierten cada uno
en diferentes actividades econémicas

Top 5 de actividades por paises, 2022

07 - ELABORACION DE ACEITES

25 - COMERCIO

17 - PRODUCTOS QUIMICOS

28 - INTERMEDIACION FINANCIERA

11 — PRODUCCION DE OTROS ALIMENTOS

07 - ELABORACION DE ACEITES

20 - PRODUCTOS METALICOS

26 - TRANSPORTE w——
. i i ||

28 - INTERMEDIACION FINANCIERA Paises bajos

25 - COMERCIO Estados Unidos ) 25 - COMERCIO
Espafia E 03 — FORESTAL

26 - TRANSPORTE
24 - CONSTRUCCION
17 — PRODUCTOS QUIMICOS

28 - INTERMEDIACION FINANCIERA

21 - MAQUINARIA Y EQUIPO
c2>1 — AGRICULTURA S COMERCID
5 - COMERCIO 13 - PRODUCCION DE TEXTILES Y

26 - TRANSPORTE ’ PRENDAS DE VESTIR
18 — MINERALES NO METALICOS 26- TRANSPORTE

12 - PRODUCCION DE BEBIDAS Y TABACO

Fuente: BCP
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Los paises de la region también invierten
en diferentes actividades econémicas en el pais

Top 5 de actividades por paises, 2022

28 - INTERMEDIACION FINANCIERA
21 - MAQUINARIAYY EQUIPO
25 - COMERCIO

13 - PRODUCCION DE TEXTILES Y
PRENDAS DE VESTIR
26- TRANSPORTE

28 - INTERMEDIACION FINANCIERA
25 - COMERCIO .
21 - MAQUINARIA'Y EQUIPO —

24 - CONSTRUCCION

01 — AGRICULTURA
25 - COMERCIO

18 — MINERALES NO METALICOS

12 - PRODUCCION DE BEBIDAS Y TABACO

06 - PRODUCCION DE CARNE
12 - PRODUCCION DE BEBIDAS Y TABACO

26 - TRANSPORTE

17 - PRODUCTOS QUIMICOS Chile * N
25 - COMERCIO
27

- COMUNICACIONES
24 - CONSTRUCCION
30 - SERVICIOS A LAS EMPRESAS
01 - AGRICULTURA

11 - PRODUCCION DE OTROS ALIMENTOS

Fuente: BCP
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En el aiio 2022, el directorio cuenta con 702 empresas, con inversionistas directos
provenientes de diferentes paises. De las cuales, 686 son Empresas No Financieras.

Directorio de empresas de ID

Numero de Numero de

empresas 2021 | empresas 2022

(Publicacién
actual)

(Publicacién
anterior)

EMPRESAS NO FINANCIERAS 520 686 97,7%
BANCOS 7 7 1,0%
OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS! 3 2 0,3%
SEGUROS 7 7 1,0%
Total 537 702

1 Otras entidades financieras incluyen: almacenes generales de depdsito, casas de cambio, financieras

Fuente: BCP

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Top de paises inversionistas directos
en Paraguay

BRASIL |
URUGUAY
ARGENTINA |

ESPANA |

ESTADOS UNIDOS |
HOLANDA (PAISES BAJOS) |
ALEMANIA |

CHILE |

PANAMA

ISLAS VIRGENES BRITANICAS |
SUIZA |

REINO UNIDO |
ITALIA |
LUXEMBURGO |
BOLIVIA |

MEXICO

JAPON |
CHINA |
ISLAS CAIMAN |

CANADA

FRANCIA |
AUSTRIA |

COLOMBIA

SUECIA |
ISLAS MARSHALL |
INDIA ]|

HONG KONG

ECUADCR |

COREA DEL SUR

BERMUDAS |
AUSTRALIA |
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Paraguay ha venido recibiendo ID de un nimero creciente de paises

Suecia

Reino Unido

Bahamas

Canada Irlanda Paises Bajos T pjemania
/ Luxemburgo

Corea del Sur
o

Bermudas
| . o T ——
: ® Hong Kong
) .. Islas Virgenes Britanicas
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Paraguay ha venido recibiendo ID de un nimero creciente de paises
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Consideraciones finales

En 2022, los flujos netos mundiales de ID presentaron una disminucion en torno al 12% con
respecto a la fuerte recuperacion de aino 2021 (periodo post pandemia). Sin embargo, América del
Sur experimentd un crecimiento del 73% en los flujos netos de ID con respecto al periodo 2021.

El flujo neto de ID en Paraguay en 2022 fue positivo y alcanzé los USD 725 millones. Esto
representd un flujo neto superior en USD 540 millones con respecto a lo verificado en el afio 2021.
Estas cifras resultaron de un flujo bruto de entrada de USD 2.230 millones y los flujos brutos de
salida por USD 1.505 millones.

Por componentes, el flujo neto estuvo explicado principalmente por la reinversion de utilidades y
los préstamos netos entre compaiiias.

Por actividad econdmica, cabe notar el incremento en los flujos netos de ID en intermediacion
financiera, comercio, produccién de quimicos, elaboracion de aceites y productos metalicos, los
que se vieron atenuados por menores flujos netos en comunicacidon, ganaderia, transporte vy
maquinarias y equipos.
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Consideraciones finales

Con estos resultados, el saldo de la ID al cierre del 2022 asciende a USD 7.666 millones, registrando
un incremento del 5% con respecto al 2021.

Las actividades econdmicas con mayor participacion en los saldos de ID han sido comercio (18%),
intermediacion financiera (16%), elaboracion de aceites (11%) y transporte (7%).

En los ultimos afos, Paraguay ha recibido ID de un numero creciente de paises. Actualmente,
provienen principalmente de inversionistas residentes en Brasil, Estados Unidos, Paises Bajos,
Uruguay y Espana.

Otros paises que han ampliado su posicion en la ID de Paraguay han sido Luxemburgo y Alemania.
El nimero de paises inversores directos en el pais ascendio a 48 en 2022.

Considerando que la ID es una fuente de financiamiento externo importante para el pais, la misma
ha mostrado un aumento dentro de la estructura de los pasivos de la Posicion de Inversion
Internacional, pasando del 14% en el 2008 al 29% en el 2022.

Cabe mencionar que, la compilacion de estadisticas de ID es bastante dinamica, dado que cada afo
se recibe nueva y mayor informacion, por lo que las cifras divulgadas son consideradas
preliminares y sujetas a revision.
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